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Öljyshokki lisäsi markkinoiden korkohuolia 

Kansainväliset osakemarkkinat päätyivät pieneen 

laskuun viime viikolla. Brent-raakaöljyn hinnan 

nousu yli 100 dollariin tynnyriltä, inflaatiopaineiden 

voimistuminen ja keskuspankkien kiristyneet 

korko-odotukset vähensivät sijoittajien riskinottoha-

lua. Yhdysvaltain osakemarkkinat piristyivät per-

jantaina hieman, kun raakaöljyn hinta kääntyi het-

keksi laskuun ja tuore inflaatioraportti Yhdysval-

loista tarjosi markkinoille helpotusta epävarmuutta 

poistamalla. 

Aiheesta lisää sivulla 3. 

 

Sijoitussuositukset tarkemmin sivulla 7. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Video: Öljyn hinta ylitti 100 dollarin rajapyykin 

 

 

 

 

 

Omaisuuslajisuositukset 

Osakkeet

Joukkolainat

Rahamarkkinat

Suositus suhteessa peruspainoon (%-yks.)

-5

0

5

 
 

Omaisuuslajien tuottoja 

Osakemarkkinat, EUR 1 kk 2026 12kk

Maailma -0,9% -1,5% 15,3% 20,8%

Maailma, paik valuutta -0,9% -1,3% 13,9% 20,0%

Pohjoismaat -1,6% -0,6% 10,2% 17,3%

Suomi 0,9% 3,9% 15,1% 28,9%

Pohjois-Amerikka -0,8% -1,8% 14,0% 18,6%

Eurooppa -1,7% -3,0% 10,9% 18,6%

Japani 0,1% 0,3% 23,9% 28,4%

Kehittyvät markkinat -0,2% 1,9% 26,0% 35,6%

Kaukoitä -0,4% 1,4% 27,4% 35,6%

Kiina -2,9% -4,4% -9,9% -12,8%

Intia -2,8% -4,7% -10,3% -8,0%

Itä-Eurooppa 1,9% 3,7% 33,7% 46,0%

Latinalainen Amerikka 0,0% 6,9% 21,0% 34,9%

Raaka-aineet (USA:n dollareissa)

Raakaöljy 11,7% 20,7% 76,9% 62,1%

Kulta -1,8% -1,5% 0,9% 20,1%

Valuutat (vieraan valuutan muutos euroon nähden)

EUR/USD 0,0% -0,6% 1,1% 1,0%

EUR/JPY 1,8% 3,1% 3,3% -3,1%

Korkomarkkinat (euroissa, valuuttakurssisuojattu)

Euroalueen valtionlainat -1,2% -2,2% -2,4% -2,3%

Euroalueen yrityslainat -0,9% -1,6% -0,9% -0,6%

Riskiyrityslainat -0,5% -0,6% 1,1% 1,8%

Kehittyvät korkomarkkinat -0,9% -0,7% 1,9% 5,2%

Rahamarkkinat 0,1% 0,2% 1,6% 2,3%

Viimeinen havainto: 11.9.2026

1 vko

 
 

 

 
 

 

 

https://youtu.be/SPaDzQIR7nM
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Öljyshokki lisäsi markkinoiden korkohuolia 
Kansainväliset osakemarkkinat päätyivät pieneen laskuun viime viikolla. Brent-

raakaöljyn hinnan nousu yli 100 dollariin tynnyriltä, inflaatiopaineiden 

voimistuminen ja keskuspankkien kiristyneet korko-odotukset vähensivät 

sijoittajien riskinottohalua. Yhdysvaltain osakemarkkinat piristyivät perjantaina 

hieman, kun raakaöljyn hinta kääntyi hetkeksi laskuun ja tuore inflaatioraportti 

Yhdysvalloista tarjosi markkinoille helpotusta epävarmuutta poistamalla.  

Osakkeet pienessä laskussa  

Kansainväliset osakkeet laskivat viime viikon ai-

kana euroissa 0,9 prosenttia. Pohjois-Amerikan 

osakkeet laskivat 0,8 prosenttia, Euroopan osak-

keet 1,7 prosenttia ja kehittyvien markkinoiden 

osakkeet 0,2 prosenttia. Japani erottui edukseen 

0,1 prosentin nousulla. 

Perjantain jälkeen markkinat hinnoittelivat yli 85 

prosentin todennäköisyyttä sille, että Yhdysvaltain 

keskuspankki nostaa ohjauskorkoa tämän viikon 

kokouksessaan 0,25 prosenttiyksiköllä. Yhdysval-

tain 10-vuotisen valtionlainan korko kohosi viikon 

lopulla aivan 5 prosentin tuntumaan.  

Osakemarkkinoiden toimialoista energia hyötyi öl-

jyn kallistumisesta ja päätyi viikon aikana 1,8 pro-

senttia plussalle. Myös viestintäpalvelut pääsivät 

plusmerkkiseen tuottoon, mutta muilla toimialoilla 

kehitys oli haastavampaa. 

USA:n inflaatio pysyi muuttumattomana 

Yhdysvaltain elokuun kokonaisinflaatio pysyi 3,4 

prosentissa ja vastasi markkinoiden odotuksia. 

Hintataso nousi edellisestä kuukaudesta 0,4 pro-

senttia, mikä oli voimakkain kuukausinousu kol-

meen kuukauteen. Ilman ruoan ja energian hintoja 

laskettu pohjainflaatio oli vuositasolla 2,4 prosent-

tia, mutta kuukausitasolla hinnat nousivat 0,3 pro-

senttia. Markkinat olivat odottaneet 0,2 prosentin 

nousua, joten pohjahintojen kehitys oli raportin 

huolestuttavin osa.  

Energian hinnannousulla on selvä vaikutus kohol-

laan olevaan inflaatioon. Energian hinnat kohosivat 

elokuussa yhteensä 2,1 prosenttia. Hintapaine le-

visi myös palveluihin: lentoliput kallistuivat 2,7 pro-

senttia, viestintäpalvelut 2,3 prosenttia ja asumi-

nen 0,3 prosenttia. Ruoan hinnat nousivat sen si-

jaan maltilliset 0,1 prosenttia.  

 

Inflaatiolukujen rinnalla julkaistu kuluttajaluottamus 

oli selvästi odotettua heikompi. University of Michi-

ganin alustava kuluttajaluottamusindeksi putosi 

47,8 pisteeseen elokuun 51,7 pisteestä, kun mark-

kinoilla oli odotettu 51,0 pisteen lukemaa. Nykyti-

lannetta kuvaava osatekijä painui 50,9 pisteeseen, 

mutta vielä voimakkaammin heikkeni tulevaisuu-

den odotuksia mittaava indeksi, joka laski 51,5 pis-

teestä 45,8 pisteeseen.  

Kuluttajien huoli näkyi myös inflaatio-odotuksissa. 

Seuraavan vuoden inflaatio-odotus nousi 4,6 pro-

senttiin elokuun 4,0 prosentista. Bensiinin ja mui-

den energiatuotteiden kallistuminen rasittaa suo-

raan kotitalouksien ostovoimaa. Keskuspankille 

kuluttajaluottamusluvut antavat haastavan yhdis-

telmän, sillä inflaatioluvut puoltavat rahapolitiikan 

kiristämistä, mutta kotitalouksien luottamuksen 
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heikkeneminen varoittaa kulutuksen ja talouskas-

vun hidastumisesta.  

 

Öljyn hinta nousi yli sadan dollarin 

Brent-raakaöljyn hinta nousi viikon aikana yli 100 

dollariin tynnyriltä. Öljy on kallistunut viimeisen 

kuukauden aikana yli 20 prosenttia, kun Yhdysval-

tojen ja Iranin välisen konfliktin laajeneminen on 

vaikeuttanut kuljetuksia Hormuzinsalmessa.  

Tarjontatilannetta kiristää myös öljyvarastojen voi-

makas supistuminen. Globaalien varastojen arvioi-

daan pienentyneen kriisin alkamisen jälkeen 507 

miljoonalla tynnyrillä. Hätävarastoista on vapau-

tettu markkinoille 400 miljoonaa tynnyriä, mutta toi-

met eivät ole poistaneet huolta tarjonnan riittävyy-

destä. Samanaikaisesti Venäjän jalostamokapasi-

teetin heikkeneminen on lisännyt erityisesti diese-

lin hintapainetta.  

Korkea öljyn hinta tukee energiayhtiöitä, mutta on 

muulle taloudelle pääosin kielteinen. Energia- ja 

kuljetuskustannusten nousu heikentää kotitalouk-

sien ostovoimaa ja kaventaa yritysten voittomargi-

naaleja, elleivät yhtiöt pysty siirtämään kustannuk-

sia myyntihintoihinsa. Samalla energian kallistumi-

nen ylläpitää inflaatiota ja vähentää keskuspank-

kien mahdollisuuksia laskea korkoja. Tämä on 

haastava yhdistelmä korkealle arvostetuille kas-

vuosakkeille ja pitkän juoksuajan korkosijoituksille.  

Öljyn hinnan nousu voi kuitenkin myös hillitä itse it-

seään. Korkea hinta vähentää kysyntää ja kannus-

taa öljyntuottajia kasvattamaan tarjontaa. Vuoden 

2026 kysyntäennustetta on jo leikattu 2,5 miljoo-

nalla tynnyrillä päivässä. Geopoliittisen tilanteen 

rauhoittuminen ja Hormuzinsalmen kuljetusten nor-

malisoituminen laskisivat puolestaan öljyn ris-

kipreemiota nopeasti. 

EKP nosti ohjauskorkoa 

Euroopan keskuspankki (EKP) nosti talletuskoron 

2,50 prosenttiin. Nosto oli markkinoilla laajasti odo-

tettu, ja ei siten sisältänyt dramatiikkaa. Markkinat 

odottavat EKP:n kiristävän rahapolitiikkaa vielä li-

sää loppuvuoden aikana. Futuuri-markkinat hin-

noittelevan kolmen kuukauden euribor-korolle noin 

kolmen prosentin tasoa vuoden lopulla. 

Keskuspankki arvioi euroalueen talouden kasva-

van 0,9 prosenttia vuonna 2026 ja 1,4 prosenttia 

vuonna 2027. Kuluvan vuoden inflaatioennuste 

säilytettiin 3,0 prosentissa, mutta vuoden 2027 en-

nuste nostettiin 2,5 prosenttiin ja vuoden 2028 en-

nuste 2,1 prosenttiin. Korkopäätös ja ennusteet 

osoittivat, että energian kallistuminen on siirtänyt 

rahapolitiikan painopisteen uudelleen inflaatioris-

kien torjumiseen.  

Euroalueen toisen vuosineljänneksen talouskasvu 

tarkistettiin 0,6 prosenttiin aiemmasta 0,4 prosen-

tista. Kyseessä oli vahvin neljännesvuosittainen 

kasvu noin neljään vuoteen. Irlannin talous kasvoi 

10,2 prosenttia ja Saksan 0,3 prosenttia.  

Euroopan osakemarkkinat laskivat hyvistä kasvu-

luvuista huolimatta 1,7 prosenttia. Vahvempi talous 

tukee yritysten tuloskasvunäkymiä, mutta vähen-

tää samalla keskuspankin mahdollisuuksia laskea 

korkoja. Saksan 10-vuotisen valtionlainan korko 

nousi viikon aikana 3,5 prosentin tasolle. Korkea 
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energian hinta ja inflaatiopaineiden yhdistelmä pi-

tää eurooppalaisen korkoympäristön tiukkana.  

Japani erottui edukseen 

Japanin toisen vuosineljänneksen talouskasvu 

(vuosikasvuksi muutettuna) tarkistettiin 1,4 pro-

senttiin aiemmasta 1,1 prosentista. Yritysten kone- 

ja laiteinvestoinnit kasvoivat 1,6 prosenttia. Reaali-

palkat nousivat 2,4 prosenttia ja nimellispalkat 4,7 

prosenttia vuodentakaisesta, mikä oli nopeinta 

palkkojen kasvua lähes kolmeen vuosikymme-

neen. Vahva talous- ja palkkakehitys tuki Japanin 

osakemarkkinoita, jotka nousivat euroissa tarkas-

teltuna 0,1 prosenttia.  

Kiinan vienti kasvoi elokuussa 25 prosenttia vuo-

dentakaisesta. Korkean teknologian vienti lisääntyi 

42,9 prosenttia, puolijohdetoimitusten arvo yli kak-

sinkertaistui ja autojen vienti kasvoi yli 50 prosent-

tia. Tuonti kasvoi 28 prosenttia vuoden takaisesta. 

Kiinan kuluttajahintainflaatio nousi elokuussa 0,8 

prosenttiin ja tuottajahintojen nousu 3,8 prosenttiin, 

mutta hintojen nousun voimistuminen johtui merkit-

täviltä osin öljyn kallistumisesta.  

Helsingin pörssi sai tukea suuresta investointi-

uutisesta 

Helsingin pörssi sai tukea Googlen suunnittele-

masta 13 miljardin euron tekoäly- ja datakeskusin-

vestoinnista. Energia- ja rakennusyhtiöt nousivat 

voimakkaasti, sillä hankkeen odotetaan lisäävän 

sähkön, sähköverkon, infrastruktuurin ja vaativan 

rakentamisen kysyntää. Fortumin osake nousi uuti-

sen jälkeen yli 10 prosenttia yhtiön solmittua 22 

vuoden sähkönmyyntisopimuksen. Sopimuksen 

mukaan datakeskustoimija ostaa enimmillään puo-

let Loviisan ydinvoimalan kapasiteetista vuosina 

2030–2049.  

UPM:n osake nousi 4,5 prosenttia ja Enersensen 6 

prosenttia. Rakennusyhtiöistä YIT:n sekä SRV:n 

kurssit nousivat selvästi. Investoinnin arvioidaan 

synnyttävän rakennusvaiheessa yli 37 000 

työpaikkaa, joista noin 16 000 suoraan rakennus-

teollisuuteen. Myös tietoliikenneyhtiöt hyötyivät uu-

tisesta, ja Nokian sekä Elisan osakekurssit nousi-

vat hieman.  

Sijoittajan tärkein suoja on hyvä hajautus 

Vaikka talouden peruskuva on vakaa, niin öljyn ja 

kaasun kallistuminen kiihdyttää tällä hetkellä in-

flaatiota ja pakottaa keskuspankit pitämään raha-

politiikan kireänä. Lyhyellä aikavälillä markkinoilla 

voi esiintyä heiluntaa. Energian tarjontaan liittyvät 

uutiset vaikuttavat nopeasti öljyn hintaan, inflaatio-

odotuksiin ja pitkiin korkoihin. Sijoittajan ei kuiten-

kaan ole perusteltua rakentaa salkkua yhden kor-

kopäätöksen tai geopoliittisen uutisen varaan. Vii-

kon kehitys osoitti jälleen, että maantieteellinen ja 

toimialakohtainen hajautus tasaa markkinaympä-

ristön äkillisiä muutoksia. Pitkäjänteisen sijoittajan 

kannalta tärkeintä on säilyttää salkun riskitaso 

oman sijoitussuunnitelman mukaisena.  

Alkaneen viikon tapahtumat 

Tiistaina Kiinassa julkaistaan vähittäismyynti- ja te-

ollisuustuotantoluvut. Saksasta saadaan ZEW-in-

deksi ja Yhdysvalloissa julkaistaan New Yorkin 

alueen teollisuuden Empire State -indeksi. Keski-

viikkona julkaistaan Ison-Britannian inflaatioluvut ja 

euroalueen teollisuustuotanto. Yhdysvalloista saa-

daan vähittäismyyntiluvut ja asuntorakentajien 

luottamusta mittaava NAHB-indeksi. Lisäksi Yh-

dysvaltain keskuspankki Fed julkistaa korkopää-

töksensä. Torstaina Yhdysvalloissa julkaistaan vii-

koittaiset työttömyyskorvaushakemukset ja Phila-

delphian alueen teollisuuden suhdanneindeksi. 

Englannin keskuspankki pitää korkokokouksensa. 

Perjantaina Isossa-Britanniassa julkaistaan vähit-

täismyyntiluvut ja Yhdysvalloissa teollisuustuo-

tanto. Myös Japanin keskuspankki julkistaa korko-

päätöksensä.   

Ville Korhonen, sijoitusstrategi
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Osakemarkkinat ylipainossa 
Osakemarkkinoilla nähtiin elokuussa uusia huippuja vahvan tuloskauden 

vanavedessä. Talousnäkymät ovat hyvät, ja tuloskasvu vahvaa. Yritysten hyvä 

kannattavuus tukee myös pidemmän aikavälin tuottonäkymiä, jotka ovat 

edelleen osakkeille suotuisat. Pidämme osakkeet ylipainossa 

suosituksissamme. 

 Osakemarkkinoiden tuottoja 

 

 

Joukkolainojen tuottoja 

 

 

 

 

 

Kehittyvät osakemarkkinat ylipainossa 

Pidämme kehittyvät osakemarkkinat ylipainossa. Alue hyötyy te-

koälyinvestoinneista ja puolijohdekysynnän reippaasta piristymi-

sestä. Tämä on näkynyt jo hurjana tuloskasvuennusteiden nou-

suna. Samoin Aasian ja Latinalaisen Amerikan maiden kas-

vunäkymät ovat edelleen riittävän hyvät, vaikka Hormuzinsal-

men sulku heikentääkin hieman joidenkin Aasian maiden kas-

vua. Kehittyvien osakemarkkinoiden arvostus on houkutteleva. 

Eurooppa on alipainossa. 

 
Osakemarkkinat Suositus 

Perus-
paino 

Suositus P/E 
Tulos-kasvu 

12kk E 
Tuotto, 

3kk 

Pohjois-Amerikka Peruspaino 50 % 50 % 19 19 % 3 % 

Länsi-Eurooppa Alipaino 15 % 10 % 15 12 % 1 % 

Suomi Peruspaino 15 % 15 % 16 17 % 4 % 

Japani Peruspaino 5 % 5 % 16 16 % 7 % 

Kehittyvät markkinat Ylipaino 15 % 20 % 10 32 % 1 % 

 

Joukkolainat peruspainossa 

Pidämme kaikki joukkolainaluokat peruspainossa ja rahamarkki-

nat alipainossa. Valtionlainojen ja yrityslainojen tuotto-odotukset 

ovat lähellä toisiaan luottoriskimarginaalien kaventumisen 

myötä.   

 

Joukkolainamarkkinat Suositus 
Perus-
paino 

Suositus 
Korko, 

% 
Tuotto, 

3kk 
Tuotto, 

12kk 

Valtionlainat Peruspaino 30 % 30 % 4,06 -2,7 % -2,3 % 

Yrityslainat* Peruspaino 50 % 50 % 4,31 -1,6 % -0,6 % 

Riskiyrityslainat Peruspaino 20 % 20 % 7,32 0,0 % 2,3 % 

Kehittyvät korkomarkkinat Peruspaino 0 % 0 % 7,13 -1,0 % 5,2 % 

       *euroalue 

 

Antti Saari, päästrategi 

 

Osakkeet

Joukkolainat

Rahamarkkinat

Suositus suhteessa peruspainoon (%-yks.)
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Korko- ja valuuttamarkkinat 

 

Valtionlainakorot 

 

 

Luottoriskimarginaalit 

 

 

 

EUR/USD-valuuttakurssi 

 

 

 

  

 

Ohjauskorot     

  Korko, % 
Seuraava ko-

kous 

Nordean en-
nuste, 

31.12.2026 
  

EKP talletuskorko 2,25 29.10.2026 2,75   

Fed 3,75 16.9.2026 4,25   

Markkinakorot 

    

  Korko, % 
Muutos 3 kk, 

korkop. 
Muutos 1 v, 

korkop. 

Nordean en-
nuste, 

31.12.2026 

euribor 3kk 2,64 25 61 2,95 

euribor 12kk 3,14 30 98   

Saksa 2v 3,17 50 119 2,90 

Saksa 10v 3,50 48 85 3,40 

USA 2v 4,64 58 106 4,50 

USA 10v 4,97 52 97 4,60 

Yrityslainat 

    

  Korko, % 
Marginaali, 

korkop. 

Koron muu-
tos, 3 kk, 
korkop. 

Marginaalin 
muutos, 3 kk, 

korkop. 

Yrityslainat, euroalue 4,31 94 55 5 

Yrityslainat, USA 6,09 95 57 8 
Riskiyrityslainat, kansain-
väliset 6,61 336 50 -3 

Luottoriskijohdannaiset 

   

  
Marginaali, 

korkop. 
Muutos 3 kk, 

korkop. 
Muutos 1 v, 

korkop. 
  

Itraxx Main 53 -1 2   

Itraxx Crossover 258 -6 3   

Valuutat ja raaka-aineet 

   

  Nyt Muutos 3kk Muutos 1v. 
Nordean en-

nuste, 
31.12.2026 

EUR/USD 1,16 0,01 -0,01 1,16 

EUR/SEK 11,25 0,24 0,31 10,80 

Öljy, Brent, USD 104,61 14,23 38,24   

Kulta, USD/unssi 4363 279 731   
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Sijoitusstrategiasta vastaavat

Antti Saari 

Päästrategi, Suomi 

Joachim Bernhardsen 

Päästrategi, Norja 

Josephine Cetti 

Päästrategi, Tanska 

Marie Giertz  

Päästrategi, Ruotsi 

Ville Korhonen   

Korkostrategi  

Hertta Alava 

Senioristrategi 

Karl Larsson 

Senioristrategi 

 

  

 

Vastuuvarauma ja juridisten tietojen antaminen 

Vastuuvarauma 
Nordea antaa pienille ja keskisuurille yrityksille neuvoja koskien sijoitusstrategiaa ja konkreettisia, yleisluontoisia sijoitusehdotuksia. Nämä neuvot sisältävät suosituksia  
omaisuuslajihajautuksesta sekä konkreettisia sijoituksia kansallisiin, pohjoismaisiin ja kansainvälisiin osakkeisiin ja joukkolainoihin sekä vastaaviin arvopapereihin. Näitä 
neuvoja tarjoaa Nordea Investment Center (IC). 
 
Tämän julkaisun tai raportin ovat laatineet: Nordea Bank Oyj ja sen sivuliikkeet Tanskassa, Ruotsissa ja Norjassa (Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Finland, 
Nordea Bank Abp, filial i Sverige, Nordea Bank Abp, filial i Norge) (jäljempänä yhdessä ”Nordea-yksiköt”), Nordea Investment Center (IC) -yksikkönsä välityksellä. Nor-
dea-yksiköitä valvoo Euroopan keskuspankki (EKP) ja kunkin Nordea-yksikön kotimaan kansallinen finanssivalvontaviranomainen. 
 
Tämän julkaisun tai raportin tarkoitus on ainoastaan tarjota yleistä ja alustavaa tietoa sijoittajille, eikä sitä tule sellaisenaan käyttää sijoituspäätösten perustana. Nordea 
IC on laatinut tämän julkaisun tai raportin yleisesti tiedoksi henkilökohtaiseen käyttöön niille sijoittajille, joille se on jaettu. Julkaisua tai raporttia ei ole tarkoitettu tiettyjä 
arvopapereita tai sijoitusstrategioita koskeviksi henkilökohtaisiksi sijoitusneuvoiksi, eikä se ota huomioon kenenkään yksittäisen sijoittajan henkilökohtaista taloudellista 
tilannetta, olemassa olevia omistuksia tai vastuita, sijoituskokemusta tai -tietämystä, sijoitustavoitetta ja -aikaa tai riskiprofiilia ja mieltymyksiä. Sijoittajan tulee itse varmis-
tua siitä, että sijoitus soveltuu hänen taloudelliseen tilanteeseensa, verotuskohteluunsa ja sijoitustavoitteisiinsa. Sijoittaja vastaa kaikista sijoituspäätöksiinsä liittyvistä 
tappioriskeistä. 
 
On suositeltavaa, että sijoittaja ottaa yhteyttä taloudelliseen neuvonantajaansa ennen kuin tekee sijoituspäätöksiä tässä julkaisussa tai raportissa esitettyjen tietojen 
perusteella. 
 
Tämän julkaisun tai raportin tietoja ei tule pitää sijoituspäätöksen veroseuraamuksia koskevana neuvontana. Kunkin sijoittajan tulee itse arvioida sijoitus-päätöstensä 
veroseuraamukset sekä muut taloudelliset hyödyt tai haitat. 
 

Jakelua koskevat rajoitukset 
Tässä julkaisussa tai raportissa mainituilla arvopapereilla ei välttämättä voi käydä kauppaa kaikilla lainkäyttöalueilla. Tätä julkaisua tai raporttia ei ole tarkoitettu eikä sitä 
saa jakaa Yhdysvalloissa eikä yhdysvaltalaisille yksityishenkilöille. 
 
Mikäli tätä julkaisua tai raporttia jaetaan Singaporessa, se on tarkoitettu ainoastaan Singaporessa toimiville akkreditoiduille sijoittajille, asiantuntijasijoittajille tai institutio-
naalisille sijoittajille ja sitä saa jakaa ainoastaan heille. Nämä sijoittajat voivat ottaa yhteyttä Nordea Bankin Singaporen konttoriin, jonka osoite on 138 Market Street #09-
03 CapitaGreen, Singapore 048946. Tämän julkaisun tai raportin jakelijana voi toimia Nordea Bank S.A., Singapore Branch, jota valvoo Monetary Authority of Singapore. 
 
Luxemburgissa tämän julkaisun tai raportin jakelijana voi toimia Nordea Bank Luxembourg S.A., 562, rue de Neudorf, L-222Luxembourg, jota valvoo Com-mission de 
Surveillance du Secteur Financier. 
 
Isossa-Britanniassa tätä julkaisua tai raporttia voi jakaa institutionaalisille sijoittajille Nordea Bank Abp London Branch, 6th Floor, 5 Aldermanbury Square, London, EC2V 
7AZ, jonka toimiluvan on antanut Euroopan Keskuspankki (EKP) ja jota valvovat rajoitetusti Ison-Britannian Financial Conduct Authority ja Prudential Regulation Autho-
rity. Financial Conduct Authorityn ja Prudential Regulation Authorityn sääntelyn laajuutta koskevat yksityiskohdat ovat pyyn-nöstä saatavissa Nordeasta. 
 
Tätä julkaisua tai raporttia tai sen osaa ei saa monistaa, kopioida tai muuten jäljentää siihen soveltuvien tekijänoikeuslakien mukaisesti. 
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